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Les fonds d'actions européennes
remontent la pente
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exceptionnelles. rang, cette Sicav de droit belge :
répartit de fagon homogéne ses compose
investissements sur le conti- d'un coeur de
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geable. Pourtant, aujourd’hui, dire un retour & une meilleure OFI Flex,  Nous souhaitons utiliser tous les leviers de performance dont

a Texception de trois produits
pénalisés par des prises de po-
sition baissiéres ou sectorielle-

fortune, justifiée par des fon-
damentaux positifs. Des firmes
comme Wendel ou Autogrill fi-

nous disposons. Le fonds est dabord composé d'un ceeur de
portefeuille offensif, quiintégre des valeurs de croissance
3 fort potentiel et des titres excessivement sanctionnés en
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slest appréciée de 73,63 %. Le
gérant a choisi dinvestir dans
les grandes capitalisations
européennes décotées, parti-
culiérement en Allemagne, an
Royaume-Uni et en Suisse. 11
a du coup pleinement bénéfi-
cié du rebond des marchés qui
sest enclenché en mars, sans
subir les contre-performan-
ces de titres moins défensifs
lorsque la nervosité reprenait
ponctuellement le  dessus.

la figure de proue est Sextant
PEA (4* rang), géré par Amiral
Gestion. Aprés avoir réduit, cet
€été, lexposition du fonds sur les
valeurs cycliques et sur la po-
che de diversification en obli-
gations convertibles, la gestion
privilégie & présent les médias
et T'Internet, ainsi que énergie
tout en conservant une poche
de liquidité voisine de 20 % en
attendant de nouvelles oppor-
tunités, @

survalorisés et a nous positionner. lorsque cest opportun, sur
des valeurs de qualité. plus défensives.

Quels ont été vos choix au cours de l'année passée ?
Nous avons adopté un positionnement offensif pour tirer
parti de nombreuses opportunités de marché. notamment
sur Plastic Omnium ou Soitec. Peu exploitée jusquau mois
dernier, la part flexible de notre gestion est de nouveau
mise & contribution. Nous sommes aujourd hui vendeurs sur
quelques valeurs cycliques et avons diminué notre sensibilité
actions  environ 75 % du portefeuille,

Eléments de recherche : COVEA : groupement des mutuelles d'assurances MMA et MAAF



LA POLITIOUE | BUSINESS | FINANCE

TRIBUNE

26 RUE D'ORADOUR SUR GLANE
75015 PARIS - 01 44 82 16 16

12/13 DEC 09
Quotidien Paris
OJD : 77122

Surface approx. (cm?) : 483
N° de page : 18

GMF
4910822200501/GST/AYR/1

PALMARES

DES SICAY ACTIONS EUROPEENNES
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