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SELECTION. Si les marchés de taux ont la faveur des investisseurs, les portefeuilles collectifs
spécialisés en obligations d'Etat ou en emprunts privés doivent &tre soigneusement sélectionnés.

DES FONDS D'OBLIGATIONS
EN EURO A CHOISIR EN PRIORITE

L a (débdcle des Bourses mondiales de-
puis P6té 2007 & remis en vedette,
dans 1a hiérarchie des produits d'investis-
sement collectifs, les catégories d"OPCYM
obligataires, les rafes & pouvoir délivrer
des rendements encore positifs et méme,
pour certaines d'entre elles, substantiels.

Face 3 la montée des risques, les ip-
vestisseurs privilégient les placements li-

quides a court terme et les  emprunts
d’Etat, Dans ce contexte, depuis e début
de I'annde; le marché de la gestion coligc-
tive frangaise a vu fleury, a destination
des investisseurs particuliers notamment,
moult fonds; plus-ou moins sophistiqués,
dédids 3 la classe d'actifs, avee une pré-
dominance de supports investis en obliga-
tions convertibles ou en obligations d'en

treprise A haut rendement, Mais, en dépit
de primes: attractives ‘sur fes obligations
d'Etat et d'entreprise, des professionnels
recommandent 1a prudence vis-a-vis des
marchés.de taux classiques, car cety-ci
ne sont pas & I'abri de futures corrections.

Dans: un: environnement de- récession
économigque sévére, d’inflation temporaire-
ment négative et de tatx gui devraient res-

ter bas, les spécialistes obligataires de Pic-
tet conseillent ainsi ¢'8tre vigilants, autant
pour ies obligations d'Etat, dont «/es rende-
ments- pourraient 'encore baisser», que
pour les marchés. du crédit et-de fa dette
émergente, «gui restent exposés & de mau-
vaises -surprises», «l'année 2009 s'an-
nonce complexe pour les marchés de
taux », estiment dussi les experts de
La Francaise. des Placements. Selon eux,

| + [JF d'abligatio ( At de la zone eurg «les marchés de taux dintérét & long terme
"obj forces contradictoires ».
! Performances (en %) seront -fobjet de
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Clichy Premiére (Forfis Investments) FRO007484142. +245  +138 T 0 honétaites exeresront une pression & fa
_Covéa Finance Premiére (Groupe(Coveal FRO007496666 +234 +13,3 +8.1 balsse surdes taux déja trés bas. De Faitre,
France Trésor Capital (Banque de France)’ FRO000400558 +204 + 131 +8< 1 déluge attendu d'offres de dettes gouver-

' BTP Obligations (Ecofi Inveshssaments) FRODD0296030 +186 +13 +7,6 nementales constitue un facteur important
COC Plys (Natixis AM) e .. FRO000293912 +189 #1286  +71 de remontée des rendements longs.

HSBC Valeurs du Wsor lHSSC] FRO000988040 +21,8 +11,7 +8,6 Alde précleuse %
HSBC Etat Wm FROD00971203 +23 +11,6 +7.6 Toutefols, n'anticipant. pas. de -réelle
,mm“';l Etat Fum (Crecﬁ!&gﬂm]e} e anw_zmg + 22'5_ " "'_5 +7.2 amélioration de Ja conjoncture cette an-
‘Sgam Invest Euro Gav Indiclel A (Sociéts Générale) FRO007076138 +232. +11,1 +1.2 riée, des professionnels de Vallocation
CM-CIC Associations (Groupe Crédit Mutuel-CIC) FRO000401853 +158 +11,1 +52 d'actifs continuent & recommander de
Dresdner RCM Entroblig (Allianz Global Investors France) FR0010364833 +16,9 +10,8 +B sous-pondérer au sein-des. portefeuilles
LCL Performance Obligataire (LCL) FRO007001805 +151 +103 +51 glchau les actions, toutes zones confon-
'Lﬁ-lnﬂu-w_ﬂ,a Frangaise des Placements) FROD07053640 357 319 =48 dues, en faveur des titres obligataires gou-
Moyene 62 PG +U8____+85 o e e o ds
A A b o o A e g oo PRSI | Lppors iesisn s dems
Source ; Lipper Thomsan Reuters. nant. A cet égard, sans &ue infaillible, la

méthadologie  élaborée. par Lipper
(agence d’'analyse de fonds et-de nota-
tion} constitue. une aide précieuse; car
effe_permet d'identifier les OPCVM dont

Nom (promteur) SurSans | Sur3ams | Suwrian  les résultats sont les plus consistants
Oblideam Eurospreads (ideam) . - ~ FROD10035162 HE 4 403 dans la durée {voir Investir n° 1832).
Oyster European Corporate Ilonds (Banqua sm LU0167813129 +99° +35 +05 Dans fe groupe des OPCYM .'obiiga-
Burco Solidanté (LC1) FRO0000TE764 . 103 24 =02 tions ¢'Etat de Ja zone euro, quinze fom?s
LCL ool Développement Durable Euro {LCL] ﬁmmbum 499' — 24 —03 sur un total dé: soixante-deux identifiés
g - — — . sont'lipperieadérs & double titre (pour la
Parvest (Euro) Bond Premium (BNP Paribas) LU0206726761 = +01 =38 "' pedormance. régulire et fa préservation
Axa Euro Crédit (Axa) FRO000288664 +47 =23 =17 du:capital) sur.trois ans. Parmit eux, CAAM
Groupama Oblig Euro Crédit MT (Groupama) FRO010213413 - -08 © -8B =103 Oblig Etat Euro (+22,5 % en cing ans,
Mayenne (73 OPCVM) -38 -11,1 -10 contre. + 17,6 % pour fa moyenne), géré
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Eléments de recherche :
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par Crédit Agricole AM, vise 2 surperformer
le marché des obligations d’Elat deta zone
eyro. Active, la gestion cherche & tirer pro-
fit des différentes sources de performance
de la classe d’actifs. Le portefedille investit
dans les titres d’Etat les mieux notés.

COVEA : groupement des mutuelles d'assurances MMA et MAAF
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Les meilleurs OPCVM obligataires en euro (titres d’Etat et emprunts d’entreprise:
Perfnn'nmm (en %)
Nom romo) Sule Sur 5 ans | _Sur3ans 1 Sur 1an
CM Social Active Obligations (Groupe Crédit Mutuel-CIC). ~ FRODO7084611. . +222  +152 +8
:Palatina Premiére (Banque Palatine) FRO010368159 +216 +13,6 +99
MG Obligations Développement Durable (Mutavie) " FRO000975575  +19 .  +183 +48.
Oblival (Bangue Martin Maurel) FRO007391537 +18.2 +132 +98
Frankopar (BNP Paribas) FRODDD296394 ~  +244 - #13 472
France Retraite (Groupe Crédit Mutuel-CiC) FRO000097354 +216 +13 « +81
Gestion Privée Obligataire (Groupe Crégit Mutuel-CIC) ~ FROG0D981490  +19 +124  +67
Isna Obligations Internationales {arr) FR0010220509 +17.8 +124 +7,1
AaPremitre(da) - FRO000289076 . . +233 . +123 . +89
Saint-Honoré Capital (Edmond de Rothschild Flnant:lal Serulces) FRO010168807 +20,7 +12 +8
Etoile Obli Dynamique (Crédit du Nord) - . FROO10541250 0 = +12 +6"
‘Union Steep Curve (Groupe Crédit Mutuel-CIC) FRO000973034 +146 +11,8 +43
Natixis Impact Aggregate Euro (Natixis AM) - T FRO0T0149872 T R
:mu' Parlbas Obil neuanus [BNP Parlbas) FRO010093872 - +11,4 +6,6
o iilicel i G e -”1;6

sur trols ans (au 20 féviier une sélection d
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COVEA : groupement des mutuelles d'assurances MMA et MAAF

Pour la catégorie des emprunts privés,
seulement sept produits sont doublement
LipperLeaders sur frois ans, et trois d’entte
eux-sont des fonds «éthiques» du groupe
Crédit Agricole. Parexemple, Eurco Solida-
rité (+ 10,3 % en cing ans) est composé
o'obligations’ émises par des entreprises
de la zone euro choisies selon leur enga-
gement et leurs pratiques en matidre de
développement durable. il reverse aussi
50 % de ses revenus au Comité catholique
contre la faim et pour le développement
{CCFD): A noter enfin que, dans la catégo-
rie des fonds a la fois investis en titres
d'Etat et.en: obligations d'entreprise; fe
groupe Crédit Mutuel-CIC place quatre vé-
hicules, dont CM:Social Active Obligation,
fonds d'épargne salariale, premier sur
trois ans (+ 15,2 % contre + 0,7 % pourfa
moyenne des 178 OPCVM recensés).

Anne-Sophie Vion
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Le barométre « Investir »-
-Lipper Hindsight
Performances sur 3 mois *,en %
1| Obligations
jal| internationales

- 05| Obligations en euro
Actions Asie-

-41 E | Pacifique, hors Japor

= Actions marchés
5 EE émergsnts

w ﬁcu ons
" Gm‘. :niematlu nales
-4 Actlu ns Eurape

= 12,6E- Actions Japon

Actluns Amérique
=14 m du Nord s

- 14,1 [0 | ﬁchans France

-us Actiuns zone eura

* Du 28-11-2008 au 2?-2-20&9. Il s'agit
des performances moyennes des catégories
{hors monétaires) regroupant les plus gros
encours pour I'ensemble des Sicav, FCP

et fonds de droit étranger vendus en France.
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Un fonds
]

d’actions

- L ]
original
Turgot Asset Management
lance un premier fonds, Tur-
got Multicaps Europe (Isin:
FR0010702027), investi en ac-
tions européennes. Les
14.000 valeurs éligibles sont
réparties dans une ou plu-
sieurs thématiques (finance,
sécurité, environnement, ac-
tivité des seniors, matiéres
premiéres, valeurs féminines,
plans de relance, nourrir le
monde, communication et
technologie, énergie, globali-
sation, ISR, temps libre et ri-
chesse).

Ensuite, dans le cadre d'une

approche multicritére, cha-
que thématique est notée,
avant d’étre positionnée,
grace a une analyse conjonc-
turelle, sur son cycle de vie
(éveil, croissance, maturité,
déclin et sommeil). Le porte-
feuille de Turgot Multicaps
Europe est concentré dans
quatre thématiques (une en
phase d'éveil, deux en phase
de croissance, une en phase
de maturité). Aprés une ana-
lyse fondamentale, 50 entre-
prises sous-valorisées sont sé-
lectionnées..
Droit d'entrée maximal : 4 % ;
frais de gestion: 2,5% +20%
de la surperformance par rap-
port au Dow Jones Stoxx 600 ;
valeur d'origine : 100 €.

NOTRE AVIS

Du fait de I'absence d'historique
de la société de gestion et de la
technique d'investissement utili-
sée, il est impossible de se pro-
noncer sur la qualité des perfor-
mances a venir. En raison de
I'effondrement des places finan-
ciéres, constatons gue le moment
est judicieux pour lancer un fonds

d'actions européennes. Négociez
1n denit d’antrda da 2 9% .

COVEA : groupement des mutuelles d'assurances MMA et MAAF



